
AƜőĆãŏČőƔŚƈ͓ĆČ͓
AıĆČıÿŚŏıƈŚƈ͓ĆČ͓
¯ıČƀƀãƈ̴�ā ƈ



)XQGDPHQWRV�GH�ORV�)LGHLFRPLVRV�GH�
7LHUUDV�&RPXQLWDULDV��&/7�SRU�VXV�VLJODV�HQ�LQJO«V��

0ƦƴöƞġūŸƦ�ġǚƛŢŸƞöŭĚŸ

͘§Ÿƞ�ƝƼĢ�ŢöƦ�ēŸūƼŭŊĚöĚġƦ�ġƦƴ÷ŭ�ƞġēƼƞƞŊġŭĚŸ�ö�ġƦƴġ�ūŸĚġŢŸ�ńŸǛ͗

͘©ƼĢ�ġƦ�Ƽŭ�ǫĚġŊēŸūŊƦŸ�Ěġ�ƴŊġƞƞöƦ�ēŸūƼŭŊƴöƞŊöƦ͜!mÀƦ͗

͘!ŹūŸ�Ʀġ�ŸƞļöŭŊǥöŭ͑�ļŸĒŊġƞŭöŭ�Ǜ�ƦŸƦƴŊġŭġŭ�ŢöƦ�!mÀƦ͗

͘(ŹŭĚġ�ĻƼŭēŊŸŭöŭ�ŢöƦ�!mÀƦ�Ǜ�ö�ƝƼĢ�ġƦēöŢö͗

͘©ƼŊĢŭġƦ�ƦŸŭ�ŢöƦ�ƛöƞƴġƦ�ŊŭƴġƞġƦöĚöƦ�ēŢöǔġ�ēŸŭ�ŢöƦ�ƝƼġ�öƦŸēŊöƞƦġ͗

͘©ƼĢ�ƛöƦö�ēŸŭ�ŢŸƦ�ƞġēƼƞƦŸƦ͗



3ULPHURð

§ƞġƦĢŭƴġŭƦġ�ġŭ�ƦƼƦ�ļƞƼƛŸƦ�Ǜ�ēŸūƛöƞƴö�ġŢ�ƛƞŊŭēŊƛöŢ�ĚġƦöĻŌŸ�ƝƼġ�

ġŭĻƞġŭƴö�ƦƼ�ēŸūƼŭŊĚöĚ�ēŸŭ�ƞġƦƛġēƴŸ�ö�Ţö�ǔŊǔŊġŭĚö�Ǜ�Ţö�ēöƛöēŊĚöĚ�Ěġ�ŢġƦ�

ūŊġūĒƞġƦ�Ěġ�Ţö�ēŸūƼŭŊĚöĚ�ƛöƞö�Ěöƞ�ĻŸƞūö�ö�ƦƼƦ�ǔġēŊŭĚöƞŊŸƦ͖

ÀŊġŭġŭ�̇̆�ūŊŭƼƴŸƦ͑�öƦŌ�ƝƼġ�ĒƞŊŭĚġŭ�ö�ƴŸĚġƦ�Ţö�ŸƛŸƞƴƼŭŊĚöĚ�Ěġ�

ēŸūƛöƞƴŊƞ͖



yƼġƦƴƞŸ�ƛƞġƦġŭƴġ�ġƦƴ÷�ūŸŢĚġöĚŸ�ƛŸƞ�ġŢ�ƛöƦöĚŸ�͖͖͖�Ǜ�ŭƼġƦƴƞŸ�ƛöƦöĚŸ�ńö�ļġŭġƞöĚŸ�Ƽŭ�

ƞöēŊƦūŸ�ĚƼƞöĚġƞŸ�Ǜ�Ƽŭö�ĚġƦŊļƼöŢĚöĚ�ġǚƴƞġūö�ƝƼġ�ńö�ŢŢġǔöĚŸ�öŢ�ĚġƦƛŢöǥöūŊġŭƴŸ�Ěġ�

ēŸūƼŭŊĚöĚġƦ�ƞöēŊöŢŊǥöĚöƦ�ġŭ�ƴŸĚŸ�!öŢŊĻŸƞŭŊö͖

�3RU�TX«"

7LHUUDV�WULEDOHV�GH�&$
)XHQWH��KWWSV���QDWLYH�ODQG�FD�

0DSD�GH�(DVW�%D\�5HGOLQLQJ���'«FDGD�
GH�����

&DPSR��GH�LQWHUQDPLHQWR�FRQFHQWUDFLµQ�MDSRQ«V



yƼġƦƴƞŸ�ƛƞġƦġŭƴġ�ġƦƴ÷�ūŸŢĚġöĚŸ�ƛŸƞ�ġŢ�ƛöƦöĚŸ�͖͖͖�Ǜ�ŭƼġƦƴƞŸ�ƛöƦöĚŸ�ńö�ļġŭġƞöĚŸ�Ƽŭ�

ƞöēŊƦūŸ�ĚƼƞöĚġƞŸ�Ǜ�Ƽŭö�ĚġƦŊļƼöŢĚöĚ�ġǚƴƞġūö�ƝƼġ�ńö�ŢŢġǔöĚŸ�öŢ�ĚġƦƛŢöǥöūŊġŭƴŸ�Ěġ�

ēŸūƼŭŊĚöĚġƦ�ƞöēŊöŢŊǥöĚöƦ�ġŭ�ƴŸĚŸ�!öŢŊĻŸƞŭŊö͖

�3RU�TX«"

0DSD�GH�ULHVJR�GH�GHVSOD]DPLHQWR�
)XHQWH��3UR\HFWR�GH�'HVSOD]DPLHQWR�8UEDQR�GH�8&�%HUNHOH\
��8&�%HUNHOH\�8UEDQ�'LVSODFHPHQW�3URMHFW�



�3RU�TX«"

mö�ƛƞŸƛŊġĚöĚ�ēŸūƼŭŊƴöƞŊö�Ǜ�ŢöƦ�!mÀƦ�ƦŸŭ�ġƦƴƞöƴġļŊöƦ�ƛöƞö�

ūöŭƴġŭġƞ�ö�ŭƼġƦƴƞöƦ�ēŸūƼŭŊĚöĚġƦ�Ěġ�ĒöśŸƦ�ŊŭļƞġƦŸƦ�Ǜ�§�!�

ͥƛġƞƦŸŭöƦ�ƞöēŊöŢŊǥöĚöƦ͖ͦ

ם ªġƦŊƦƴŊƞ�ġŢ�ĚġƦƛŢöǥöūŊġŭƴŸ�ūġĚŊöŭƴġ�Ţö�ēƞġöēŊŹŭ�Ěġ�

ŸƛŸƞƴƼŭŊĚöĚġƦ�Ěġ�ǔŊǔŊġŭĚö�öƦġƝƼŊĒŢġƦ�Ǜ�ġƦƴöĒŢġƦ͖

ם 0ƦƴöĒŢġēġƞ�Ƽŭ�ēŸŭƴƞŸŢ�ƛŸƛƼŢöƞ�Ǜ�ĚġūŸēƞ÷ƴŊēŸ�ƦŸĒƞġ�Ţö�ƴŸūö�

Ěġ�ĚġēŊƦŊŸŭġƦ�ġŭ�ġŢ�ǔġēŊŭĚöƞŊŸ͖

ם  ƞŊŭĚöƞ�ƦġƞǔŊēŊŸƦ�ġ�ŊŭƦƴöŢöēŊŸŭġƦ�ƝƼġ�ġŢ�ūġƞēöĚŸ�ŭŸ



�4X«�HV�XQD�&/7"

Àńġ�yġǕ�

!ŸūūƼŭŊƴŊġƦ�Xŭē͖

�ƛƞŸǔġēńöƞ�ŢöƦ�ġƦƴƞöƴġļŊöƦ�Ěġ�

ƛƞŸƛŊġĚöĚ�ēŸŸƛġƞöƴŊǔö�Ěġ�ƴŸĚŸ�

ġŢ�ūƼŭĚŸ



�4X«�HV�XQD�&/7"



�4X«�HV�XQD�&/7"



3URSLHGDG�GLYLGLGD
möƦ�!mÀƦ�ēŸŭƦġƞǔöŭ�Ţö�ƛƞŸƛŊġĚöĚ�Ěġ�Ţö�ƴŊġƞƞö͑�ŢŸ�ƝƼġ�ŢġƦ�

ƛġƞūŊƴġ�ƦġƞǔŊƞ�ö�ƦƼƦ�ēŸūƼŭŊĚöĚġƦ�ĚƼƞöŭƴġ�ĚĢēöĚöƦ͖

möƦ�͙ūġśŸƞöƦ͙�ͥƴöūĒŊĢŭ�ēŸŭŸēŊĚöƦ�ēŸūŸ�ŢŸ�ƝƼġ�Ʀġö�ƝƼġ�ńöǛö�

ġŭ�ġŢ�ƴġƞƞġŭŸ͑�ö�ūġŭƼĚŸ�ǔŊǔŊġŭĚöƦͦ�Ʀġ�ƛŸƦġġŭ�ƛŸƞ�ƦġƛöƞöĚŸ͖

Çŭ�͙öƞƞġŭĚöūŊġŭƴŸ�Ěġ�ƴġƞƞġŭŸ͙�ġƦƴöĒŢġēġ�ŢöƦ�

ƞġƦƛŸŭƦöĒŊŢŊĚöĚġƦ�ūƼƴƼöƦ�ĚġŢ�!mÀ�Ǜ�ƛġƞƦŸŭöƦ�ƛƞŸƛŊġƴöƞŊöƦ�Ěġ�

ŢöƦ�ūġśŸƞöƦ͑�ŢŸ�ƝƼġ�ļöƞöŭƴŊǥö�ŢġļöŢūġŭƴġ�ƝƼġ�öūĒöƦ�ƛöƞƴġƦ�

ūöŭƴġŭĚƞ÷ŭ�ƦƼ�ēŸūƛƞŸūŊƦŸ�ēŸŭ�Ţö�öƦġƝƼŊĒŊŢŊĚöĚ�

ƛġƞūöŭġŭƴġ�ƛöƞö�ŢöƦ�ƛġƞƦŸŭöƦ�Ěġ�ĒöśŸƦ�ŊŭļƞġƦŸƦ͖



¿Cómo? - Vivienda de equidad compartida

Shared equity 
homes appreciate 
in value but at a 
more modest and 
stable rate

In a strong market, 
unrestricted 
homeownership 
quickly becomes 
unaffordable to low-
income people



�&µPR"���&RQWURO�FRPXQLWDULR

mġƦ�ƞġƦŊĚġŭƴġƦ�Ǜ�ŢġƦ�ūŊġūĒƞġƦ�Ěġ�Ţö�ēŸūƼŭŊĚöĚ�ļƼŌöŭ�ö�ƦƼƦ�

!mÀƦ�ö�ƴƞöǔĢƦ�Ěġ�ġƦƴƞƼēƴƼƞöƦ�Ěġ�ūġūĒƞġƦŌö�Ǜ�śƼŭƴöƦ��Ěġ�̉�

ƛöƞƴġƦ͐

䚉 ªġƦŊĚġŭƴġƦ�Ěġ�ŢöƦ�!mÀƦ

䚉 wŊġūĒƞġƦ�Ěġ�Ţö�ēŸūƼŭŊĚöĚ

䚉 §öƞƴġƦ�ŊŭƴġƞġƦöĚöƦ�ƝƼġ�ƞġƛƞġƦġŭƴöŭ�ġŢ�ŊŭƴġƞĢƦ�ƛƽĒŢŊēŸ�

Ǜ�͜�Ÿ�öƛŸƞƴöŭ�ġǚƛġƞŊġŭēŊö�ġŭ�ĚġƦöƞƞŸŢŢŸ�Ěġ�Ţö�

ēŸūƼŭŊĚöĚ

䚉wƼēńöƦ�!mÀƦ�ƴŊġŭġŭ�̇̉͜�Ěġ�ēöĚö�ēöƴġļŸƞŌö͑�ƛġƞŸ�ńöǛ�ūƼēńöƦ�ǔöƞŊöēŊŸŭġƦ͑�Ǜ�ŢŸƦ�!mÀ�Ěġ�

ŊŭŊēŊŸ�ö�ūġŭƼĚŸ�ŭŸ�ƴŊġŭġŭ�ƞġƦŊĚġŭƴġƦ�ĚƼƞöŭƴġ�öŢļƽŭ�ƴŊġūƛŸ͖



�&µPR"���&RQWURO�FRPXQLWDULR���*REHUQDQ]D�&/7
͔yŸ�ńöǛ�Ƽŭö�ƦŸŢö�ĻŸƞūö�Ěġ�ńöēġƞŢŸ͓

� �ƞļöŭŊǥöēŊŹŭ�Ěġ�ūġūĒƞġƦŌö�ǔƦ�ŸƞļöŭŊǥöēŊŹŭ�ƦŊŭ�

ūġūĒƞġƦŌö

� XŭēƼĒöĚŸ�ƛŸƞ�Ƽŭö�ŸƞļöŭŊǥöēŊŹŭ�ƦŊŭ�ǫŭġƦ�Ěġ�ŢƼēƞŸ

� ÀƞöŭƦŊēŊŸŭġƦ�ńöēŊö�Ţö�ļŸĒġƞŭöŭǥö�ƞġƦŊĚġŭƴġ

� XŭēƼĒöĚŸ�ƛŸƞ�öļġŭēŊöƦ�ƛƽĒŢŊēöƦ
0śġūƛŢŸƦ�Ěġ͐

�ƞļöŭŊǥöēŊŹŭ�ƦŊŭ�ūġūĒƞġƦŌö͐��öŞ!mÀ

�ƞļ�Ěġ�ūġūĒƞġƦŌö͐�

IŊĚġŊēŸūŊƦŸ�!ŸūƼŭŊƴöƞŊŸ�ÀŊġƞƞö�mŊĒƞġ

XŭēƼĒöēŊŹŭ�ƦŊŭ�ǫŭġƦ�Ěġ�ŢƼēƞŸ͐�

²öŭ�JöĒƞŊġŢ�ßöŢŢġǛ�!mÀ

hƼŭƴö�Ěġ�ƴƞöŭƦŊēŊŹŭ͐�²öēƞöūġŭƴŸ�!mÀ

XŭēƼĒöĚŸ�ƛŸƞ�öļġŭēŊöƦ�ƛƽĒŢŊēöƦ͐�XƞǔŊŭġ�!mÀ

yġġĚƦ�àŸƞŞ�ͥġƦƛġēŊöŢŢǛ�ġǚöūƛŢġƦͦ



�&µPR"���&XVWRGLDU

!ƼƦƴŸĚŊöƞ�Π�²ġƞǔŊēŊŸƦ�Ěġ�öƛŸǛŸ�Μ�wŸŭŊƴŸƞġŸ�Ǜ�ġśġēƼēŊŹŭ

ם �ƦġƦŸƞöūŊġŭƴŸ�ǫŭöŭēŊġƞŸ

ם §ƞġǔġŭēŊŹŭ�Ěġ�ġśġēƼēŊŸŭġƦ�

ńŊƛŸƴġēöƞŊöƦ

ם �ƞļöŭŊǥöēŊŹŭ�ēŸūƼŭŊƴöƞŊö

ם §ƼġƦƴö�ġŭ�ēŸūƽŭ�Ěġ�ƞġēƼƞƦŸƦ

ם ªġƝƼŊƦŊƴŸƦ�Ěġ�ŸēƼƛöēŊŹŭ

ם ªġƦƴƞŊēēŊŸŭġƦ�Ěġ�öŢƝƼŊŢġƞ�Ǜ�ƞġǔġŭƴö

ם wöŭƴġŭŊūŊġŭƴŸ�Ěġ�Ţö�ƛƞŸƛŊġĚöĚ

ם !öƛöēŊĚöĚ�ƛöƞö�ŊŭƴġƞǔġŭŊƞ�ġŭ�

ġūġƞļġŭēŊöƦ

�ĒśġƴŊǔŸ͐�Ţö�ġƦƴöĒŊŢŊĚöĚ�ö�ŢöƞļŸ�ƛŢöǥŸ͑�Ţö�öƦġƝƼŊĒŊŢŊĚöĚ�Ǜ�ġŢ�

ĒŊġŭġƦƴöƞ�ǫŭöŭēŊġƞŸ�ƴöŭƴŸ�Ěġ�ŢŸƦ�ġĚŊǫēŊŸƦ�ēŸūŸ�Ěġ�ƦƼƦ�ƞġƦŊĚġŭƴġƦ͖



�'µQGH"
(ġƛġŭĚŊġŭĚŸ�Ěġ�ƦƼƦ�ŸĒśġƴŊǔŸƦ�Ǜ�ŸƛŸƞƴƼŭŊĚöĚġƦ͑�ŢöƦ�!mÀƦ�ƛƼġĚġŭ�ƴƞöĒöśöƞ�ġŭ�ǔöƞŊöƦ�

ġƦēöŢöƦ͑�ĚġƦĚġ�Ƽŭö�ƛŸƞēŊŹŭ�Ěġ�Ƽŭ�ǔġēŊŭĚöƞŊŸ�ńöƦƴö�Ƽŭö�ƞġļŊŹŭ�ēŸūƛŢġƴö͖

3URSLHGDGHV�&/7V�GH�
'XGOH\�1HLJKERUKRRG�
,QLWLDWLYH�HQ�HO�
YHFLQGDULR�GH�'XGOH\�
6TXDUH



�4XL«Q"

yŸ�ńöǛ�Ƽŭö�ĻŸƞūö�Ěġ�ēŸūġŭǥöƞ�Ÿ�ńöēġƞ�ēƞġēġƞ�Ƽŭ�!mÀ

!ƼöŢƝƼŊġƞ�ēŸūĒŊŭöēŊŹŭ�Ěġ�ġƦƴöƦ�ƛöƞƴġƦ�ŊŭƴġƞġƦöĚöƦ�

ƛƼġĚġ�öƦŸēŊöƞƦġ�Ǜ�ŢŸ�ńöēġ�ƛöƞö�Ţöŭǥöƞ�Ǜ�ūöŭƴġŭġƞ�!mÀ

ם XŭƝƼŊŢŊŭŸƦ�Ǜ�öēƴŊǔŊƦƴöƦ�ǔġēŊŭöŢġƦ

ם �ƞļöŭŊǥöēŊŸŭġƦ�ēŸūƼŭŊƴöƞŊöƦ

ם JŸĒŊġƞŭŸ�ūƼŭŊēŊƛöŢ�Ÿ�ƞġļŊŸŭöŢ

ם !mÀ�ġǚŊƦƴġŭƴġƦ

ם (ġƦöƞƞŸŢŢöĚŸƞġƦ�Ěġ�ǔŊǔŊġŭĚöƦ�öƦġƝƼŊĒŢġƦ�ƦŊŭ�ǫŭġƦ�Ěġ�

ŢƼēƞŸ

!mÀͫ�Àġŭöŭƴ�

ƛöƞƴŭġƞƦńŊƛ�Ŋŭ�§ŊŭŸŢġ

�ƦŸēŊöēŊŹŭ�XŭƝƼŊŢŊŭġͫ!mÀ�ġŭ�§ŊŭŸŢġ �ƦŸēŊöēŊŹŭ�!mÀͫ!(!�ġŭ�mŸƦ��ŭļġŢġƦ

�ƦŸēŊöēŊŹŭ�!ŸŭĚöĚŸͫ!mÀ�ġŭ�²ŸŭŸūö



͘©ƼŊĢŭ͗�ͫ�!mÀƦ�ġŭ�!öŢŊĻŸƞŭŊö



͘(ŹŭĚġ�ġƦƴ÷Ʀ͗



͘©ƼŊĢŭ͗�ͫ�mö�ªġĚ�!��!mÀ

mö��ēöĚġūŊö�!mÀ͐�ēöƛöēŊƴöēŊŸŭġƦ͑�ƴöŢŢġƞġƦ�Ǜ�ūöƴġƞŊöŢġƦ�ƛöƞö�öƛŸǛöƞ�ġŢ�ƴƞöĒöśŸ�

Ěġ�ŢŸƦ�!mÀ

mö��ēö
ĚġūŊö

�!mÀ



͘©ƼŊĢŭ͗�ͫ�mö�ªġĚ�!��!mÀ

�ĒŸļö
ēŌö



�4X«�SDVD�FRQ�ORV�UHFXUVRV"

0ǔġŭƴƼöŢūġŭƴġ͑�ēöĚö�!mÀ�ŭġēġƦŊƴö

䚉 IŸŭĚŸƦ�ŸƛġƞöƴŊǔŸƦ�ƛöƞö�öƛŸǛöƞ�öŢ�ƛġƞƦŸŭöŢ�Ǜ�Ţö�

öĚūŊŭŊƦƴƞöēŊŹŭ

䚉 ÀġƞƞġŭŸ�ƛöƞö�ēŸŭƦƴƞƼŊƞ�Ÿ�ēƞġēġƞ

䚉 IŊŭöŭēŊöūŊġŭƴŸ�ƛöƞö�öĚƝƼŊƞŊƞ͑�ēŸŭƦƴƞƼŊƞ�Ǜ�͜�Ÿ�

ƞġńöĒŊŢŊƴöƞ�ġŢ�ƴġƞƞġŭŸ�Ǜ�ūġśŸƞöƦ

�

ʖ



�4X«�SDVD�FRQ�ORV�UHFXUVRV"
möƦ�!mÀƦ�ńöŭ�ġŭēŸŭƴƞöĚŸ�ǔöƞŊöƦ�ĻƼġŭƴġƦ�ĚŊĻġƞġŭƴġƦ
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